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Lista kontrolna

Jak krok po kroku analizowa¢ fundusze
pieniezne i gotowkowe?

Link do podcastu doktadnie wyjasniajgcego ten temat: https://marciniwuc.com/fbo-064

e Wstepna selekcja w oparciu o wyniki inwestycyjne

a

a

Wejdz na strone: https://www.analizy.pl/fundusze/

Woybierz u goéry zaktadke ,Notowania”, a nastepnie w menu rozwijalnym
grupe funduszy: ,gotéwkowe i pieniezne uniwersalne w PLN”

Przejrzyj wyniki sortujac je po réznych okresach. Szczegdlnie zwracaj uwage,
naile odbiegajg one od rynkowych stép procentowych i reszty konkurencji.

Pamietaj, ze nie chodzi o wybér funduszy w oparciu o wynik, a o wstepna
selekcje do dalszej analizy. Im bardziej wynik odbiega od sredniej, tym
bardziej pogtebiong analize powinienes przeprowadzi¢ (fundusz odbiegajacy
wyraznie ,in plus” od konkurencji i stép rynkowych z duzym
prawdopodobieristwem realizuje  bardziej ryzykowna  strategie,
np. inwestujgc wieksza czesc portfela w nieptynne aktywa).

Pod zadnym pozorem nie zatrzymuj sie na analizie wynikow. To dopiero
poczatek!

e Sprawdz wysokos¢ optaty za zarzadzanie oraz tzw. optat biezacych
w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw (KIID)

a

Pamietaj, ze na stronach Analizy.pl sprawdzasz wyniki dla jednostki kategorii
A (z najwyzszg optatg). Jesli planujesz zainwestowaé w ramach IKE, IKZE
czy PPE - bedziesz nabywac inng jednostke uczestnictwa, z nizszg optata.
Wyniki takich jednostek sg wyzsze w kazdym roku o réznice w optatach.
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Znajdziesz je na stronach danego TFl.

 Wynik funduszu raz bedzie wyzszy, a innym razem nizszy od konkurencji.
W dtugim terminie to wysokos¢ optat ma kluczowe znaczenie dla Twojego
wyniku (im nizsze optaty, tym lepiej).

e Zbadajrenome TFI

O W tej czesci analizy chodzi o zbadanie, czy w ostatnich miesigcach i latach nie
byto jakichs niepokojacych doniesien na temat danego TFI. Nie tyle staramy
sie potwierdzi¢, ze TFI jest ,dobre” (bo o to jest trudne), ile upewnic sie,
ze nie zaliczyto powaznych wpadek. Z pomoca przyjdzie Ci wyszukiwarka
Google. Sprawdz, czy nie toczy sie jakie$ postepowanie w KNF, UOKIK,
czyprzed innym organem. Czy media nie donoszg o jakichs
nieprawidtowosciach. Im bardziej ,nudne” medialnie TFI pod tym wzgledem,
tym lepiej (oczywiscie nie dotyczy to kampanii reklamowych).

 Duze miedzynarodowe TFI| czesto majg bardziej restrykcyjne procedury
zarzadzania ryzykiem, ze wzgledu na koniecznos¢ dbania o miedzynarodowa
reputacje catej grupy finansowej. Mniejsze, lokalne TFl, majg ,mniej
do stracenia” jesli chodzi o reputacje. Moga wiec czesciej ulegac¢ pokusie
»pogoni za wynikiem inwestycyjnym za wszelka cene”. Nie jest to generalna
zasada, ale mniejszym TFI warto przygladac sie z wieksza uwaga.

e Sprawdz, kto zarzadza funduszem. Zbadaj stabilnos¢ zespotu zarzadzajacego.

 Dowiedz sie, kto konkretnie bedzie zarzagdzac¢ Twoimi pieniedzmi. Dotrzyj do
informacji o zarzadzajacych, przeczytaj ich notki biograficzne, poszukaj opinii
na ich temat, poczytaj ich wypowiedzi medialne. Zbadaj takze, jak dtugo dany
zarzadzajacy zarzadza konkretnym funduszem (informacje sg dostepne
nastronach Analizy.pl, a takze w danym TFl - smiato kontaktuj sie z
Towarzystwem). Powinienes$ doktadnie wiedzie¢, kto bedzie odpowiedzialny
za Twoje srodki.

e Doktadnie przeczytaj karte funduszu oraz Kluczowe Informacje dla Inwestoréw
(KIID)
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Q To ,jazda obowigzkowa”. Przeczytaj bardzo doktadnie te dokumenty
i upewnij sie, ze zawarte tam informacje sg dla Ciebie w petni zrozumiate.
W przypadku KIID - sprawdz, czy dotyczg klasy jednostek, w ktérg
zamierzasz zainwestowac.

e Przejrzyj sprawozdanie finansowe funduszu

( Sprawozdanie finansowe pokazuje doktadnie sktad portfela funduszu
na koniec danego poétrocza (31 grudnia lub 30 czerwca). Cho¢ jest to
dokument ,historyczny” - bo pokazuje informacje sprzed kilku miesiecy -
koniecznie do niego zajrzyj. W przypadku funduszy pienieznych
i gotowkowych zwrdd szczegdlna uwage, ktore pozycje portfela najwiecej
waza.

0 Ze szczegblng uwaga przejrzyj liste obligacji korporacyjnych. Zobacz, ile %
portfela jest ulokowanych w papiery danego emitenta. Czasami bedziesz
musiat w tym celu zsumowa¢ udziaty papieréw z réznych emisji - ale tatwo
znajdziesz w sprawozdaniu informacje, kto jest emitentem. Jesli trzeba -
uruchom arkusz Excel i zréb stosowne przeliczenia.

O Warto policzy¢ rowniez tzw. ,Sredni wazony kupon” - czyli Srednie wazone
oprocentowanie obligacji korporacyjnych. Im jest ono wyzsze, tym wyzszy
potencjalny zysk funduszu, lecz réwniez zdecydowanie wyzsze ryzyko
kredytowe.

 Poszukaj tez innych dopalaczy (np. jednostki uczestnictwa funduszy
zagranicznych, emisje w walutach obcych, itp.). Jesli przekraczajg one kilka %
wartosci portfela - zastanéw sie, czy takie ryzyko akceptujesz.
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Nie ma doskonatej metody analizowania funduszy, a juz na pewno nie ma sposobu,
aby przewidziec¢ ich przyszte wyniki (poza ogdlnym stwierdzeniem, ze im nizsze optaty,
tym lepiej). Jednak postepowanie zgodne z t3 listg kontrolng pomoze Ci lepiej
zrozumie¢ strategie inwestycyjng danego funduszu i znalez¢ odpowiedz na pytanie,
czy taki poziom ryzyka Ci odpowiada.

Trzymam kciuki za powodzenie Twoich inwestycji!
Wszystkiego dobrego, Marcin Iwué
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